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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA LEO jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow netto oraz wartosci Jednostek poréwnywalny
z innymi, bezpiecznymi formami oszczedzania lub potencjalnie je przewyzszajacy, realizowany poprzez lokowanie srodkéw
pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki funduszy inwestycyjnych rynku

pienieznego oraz obligacyjnych.
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PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
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Aktywa Funduszu WARTA LEO mogg by¢ inwestowane w

nastepujace rodzaje instrumentow finansowych: . A Udﬁia* Wk Klasa aktywéw DOPUZZFZ'amY
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — e Ler4E)
do 100% wartosci aktywow ngttp Fundu’szu w tym: 80% Fundusze pienigzne 40-100%
- od 40% do 100% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i 20% Fundusze dtuzne 0-40%

rynku pienieznego,

- od 0% do 40% wartosci aktywéw netto Funduszu

stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10% wartosci

aktywow netto Funduszu
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji udziat w portfelu (%)

w fundusze pieniezne

KBC Pieniezny 20,0

Novo Gotéwkowy 16,0 m Fundusze Obligacji

SUPERFUND Ptynno$ciowy 16,0

LEGG MASON Pienigzny 12,0 ® Fundusze

Unikorona Pieniezny 12,0 Pieniezne
B tneboney sl w portel ()

NN Obligaciji 5,0

PKO Papieréw Dtuznych PLUS 4,0

INVESTOR Obligacje 4,0

BPH Obligacji 2 3,0

Unikorona Obligacja 2,0

% KOMENTARZ RYNKOWY

Maj okazat sie kolejnym trudnym miesigcem dla polskich aktywéw.
Spadaty ceny rzadowego dtugu jak i akcji. WiG20 stracit ponad
4,6%, natomiast rentownosci 10 letnich obligacji polskiego rzadu
wzrosty powyzej 3%, powiekszajgc znaczgco spread do
niemieckiego bunda (niemieckie 10 lat wlasnie osiggneto
rentowno$¢ 0%). Oznacza to, ze nasz kraj nie jest w kategorii
,bezpiecznej przystani” i w razie wzrostu awersji do ryzyka robi sie
nerwowo zaréwno na ztotym jak i na polskich aktywach. Obecnie
takim straszakiem jest mozliwos¢ wyjscia Wielkiej Brytanii ze
struktur Unii Europejskiej. Wynik bedzie znany pod koniec czerwca
i o ile Wielka Brytania nie zechce opusci¢ struktur UE to mozemy
liczy¢ na wieksze odreagowanie na rynkach.

Z danych makro ukazat sie odczyt dynamiki PKB za 1Q16 na
poziomie 3% r/r (rozczarowujgcy), CPl na poziomie -1% rir
(pogtebienie deflacji), produkcja przemystowa +6% r/r.

Z wypowiedzi cztonkéw RPP mozna wywnioskowac, ze w tym roku
nie nalezy oczekiwac¢ zmian stop procentowych.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czes$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



